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EFRAG DP Statement of Cash Flows ,—

Uberblick -
DISCLAIMER

Alle Ausfihrungen zum EFRAG-Diskussionspapier ,The Statement of Cash Flows — Objectives, Usages
and Issues” basieren auf einer vorlaufigen Version, die EFRAG dem DRSC auf Nachfrage am 12.
November 2024 zur Verfigung gestellt hat.

s Veroffentlichung voraussichtlich Ende November
s Kommentierungsfrist voraussichtlich bis Mitte Mai 2025

Hintergrund
Nach der Konsultation zu EFRAGs proaktiver Forschungsagenda 2021 beschloss EFRAG, ein Projekt zur
Kapitalflussrechnung in seine Forschungsagenda aufzunehmen:

» EFRAG-Projekt zur Kapitalflussrechnung soll Input fir das IASB-Forschungsprojekt ,Statement of Cash Flows
and Related Matters” liefern

Hauptziele des Projekts

> Probleme auflisten, die derzeit mit der nach IAS 7 erstellten Kapitalflussrechnung bestehen

» Bestandsaufnahme dieser Probleme kann IASB helfen, Umfang seines Projekts zu bestimmen
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EFRAG DP Statement of Cash Flows ,—

Umfang und Zweck des Diskussionspapiers DRSC

Konkrete Ziele des Diskussionspapiers:

a) die ermittelten Ziele und Verwendungszwecke der Kapitalflussrechnung gemaf I1AS 7 aufzulisten,
b) die identifizierten Probleme mit der Kapitalflussrechnung gemaf IAS 7 aufzulisten, und

C) zu erortern, ob Probleme mit der Kapitalflussrechnung durch gezielte Verbesserungen behoben werden
konnen oder ob eine umfassende Uberarbeitung von IAS 7 erforderlich ist, um die Probleme zufriedenstellend
zu losen.

Hinweise zur Erstellung des EFRAG DP:

« Ziele und Verwendungsmaoglichkeiten der Kapitalflussrechnung: ausschliel3lich Bedirfnisse von primaren
Abschlussadressaten berticksichtigt (Investoren, Kreditgeber sowie andere Glaubiger)

» Diskussionspapier enthalt keine Bewertungen der festgelegten Ziele, Verwendungen und der Probleme
mit/von der Kapitalflussrechnung.

* Input zu Zielen, Verwendungszwecken und Problemen: aus Literatur, Interviews und geschlossenen und
offenen Qutreach-Veranstaltungen
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Aufbau des Diskussionspapiers DRSC

Kapite| 2 Ziele/Zweck und Verwendung der
P Kapitalflussrechnung von Nicht-Finanzunternehmen
Kapitel 3 L Probleme fur Nicht-Finanzunternehmen 1
( )
Kapitel 4 Alternativen zur Kapitalflussrechnung
o J
4 )
Kapitel 5 Kapitalflussrechnung fir Finanzunternehmen
- J
Kapitel 6 Gezielte Verbesserungen oder
P umfassende Uberarbeitung
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DRSC

Kapitel 2

4 N

Ziele/Zweck und Verwendung der Kapitalflussrechnung von
Nicht-Finanzunternehmen

o )
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Kapitel 2: Ziele/Zwecke und Verwendung ... DRSC

Aufbau von Kapitel 2

Ableitung von Zielen der Kapitalflussrechnung im Sinne des ,Conceptual
Framework for Financial Reporting” und IAS 7 [rn. 2.1-2.12]

Wird die Kapitalflussrechnung auch entsprechend der
identifizierten Ziele genutzt? [rn. 2.13-2.90]

FA FB - offentliche Sitzungsunterlage 34_06a J.-R. Kirchner




EFRAG DP Statement of Cash Flows ,—

Kapitel 2: Abgeleitete Ziele der Kapitalflussrechnung T
Abgeleitete Ziele der Kapitalflussrechnung [Rn. 2.1-2.12]

a) Beurteilung der H6he, des Zeitpunkts und der Unsicherheit kiinftiger Netto-Zahlungsmittelzufliisse
(Vgl. Conceptual Framework 1.3)

[ Ziel 1. Bewertung der Anderungen im Nettovermogen des Unternehmens (einschlieRlich Leistungsbewertung)

Ziel 2: Bewertung der Finanzstruktur des Unternehmens (einschlief3lich Liquiditat und Solvenz)

Ziel 3: Bewertung der Fahigkeit des Unternehmens die Hohe und den zeitlichen Anfall von Zahlungsstrémen
zu beeinflussen, um auf veranderte Umstande und Mdglichkeiten zu reagieren

Vgl IAS 7.4 —

™N
@
IN

. Beurteilung der Fahigkeit des Unternehmens, Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente zu
erwirtschaften

Ziel 5: Vergleichbarkeit von Unternehmen, die verschiedene Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden ftr
dieselben Geschaftsvorfalle und Ereignisse nutzen

—

b) Bewertung der Unternehmensfihrung (einschlieB3lich der Gesamtleistung der Unternehmensfiihrung und
der Zahlungsmitteldisposition) (vgl. Conceptual Framework 1.3)

Ziel 6: Bewertung der (verantwortungsvollen) Unternehmensfiihrung (,Management’'s Stewardship®)
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EFRAG DP Statement of Cash Flows ,—

Kapitel 2: Nutzung der Kapitalflussrechnung ... DRSC

Nutzung der Kapitalflussrechnung entsprechend der abgeleiteten Ziele? [Rn. 2.13-2.90]

Ziel 1: Bewertung der Anderungen im Nettovermdgen des Unternehmens [Rn. 2.16-2.32]

s Erklarung, warum sich der Zahlungsmittelbestand eines Unternehmens in einem Zeitraum nicht im
gleichen MalRe wie der Gewinn oder Verlust verandert hat und wodurch sich dies begriinden lasst

% Kapitalflussrechnung stellt somit eine Verbindung zur Gewinn- und Verlustrechnung und zur Bilanz her

% wird zur Bewertung von Veranderungen des Nettovermodgens verwendet

% FASB-Studie in den USA zeigte, dass aktuelle Kapitalflussrechnung Informationen liefert, die ftr die
Analyse von Veranderungen des Betriebskapitals (,Working Kapital®) erforderlich sind

< nutzlich fur Investoren zur Uberwachung von Veranderungen der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage
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Kapitel 2: Nutzung der Kapitalflussrechnung ... DRSC

Ziel 1: Bewertung der Anderungen im Nettovermdgen des Unternehmens [Rn. 2.16-2.32]

% Kapitalflussrechnung zeigt fir den Zeitraum zwischen zwei Abrechnungszeitraumen, aus welchen Quellen
das Unternehmen seine Mittel erhalten hat und wie es diese Mittel verwendet hat.

Kann genutzt werden um,
a) das Geschaft des Unternehmens zu verstehen (Ziel 1a), und

b) Periodenabgrenzungen einschatzen zu kénnen (Ziel 1b)
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7

DRSC

Kapitel 2: Nutzung der Kapitalflussrechnung ... (cont'd)

Ziel 1a: Das Geschaft des Unternehmens verstehen [Rn. 2.21-2.28]

s Die Kapitalflussrechnung (KFR) liefert Informationen tber die Quellen der Unternehmensressourcen

o z.B., ob das Unternehmen die Mittel fir die Aufrechterhaltung des Geschéaftsbetriebs oder fir das
Wachstum aus der betrieblichen Tatigkeit heraus generiert, dafiir Anlagevermoégen verkauft oder

neue Schulden aufnimmt, oder indem man von Kunden Vorauszahlungen verlangt und Lieferanten
spéater bezabhlt.

s Die KFR kann Aufschluss tiber den Lebenszyklus eines Unternehmens geben. In welcher Phase des
Lebenszyklus sich ein Unternehmen befindet, kann Abschlussadressaten helfen,

a) Wachstumsraten und Prognosehorizonte in Bewertungsmodellen besser einzuschétzen,

b) besser zu verstehen, wie sich wirtschaftliche Fundamentaldaten auf die Ho6he und
Konvergenzeigenschaften der zuklunftigen Rentabilitat auswirken, und

c) Unternehmen zu identifizieren, bei denen aufgrund von Unterschieden in der Lebenszyklusphase
potenzielle unbekannte Risikofaktoren und/oder Marktfehlbewertungen bestehen.
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Kapitel 2: Nutzung der Kapitalflussrechnung ... (cont'd) DRSC

Ziel 1a: Das Geschaft des Unternehmens verstehen [Rn. 2.21-2.28]

% Die KFR kann auch Informationen uber die ,Dynamik®/den ,Rhythmus® eines Unternehmens liefern,
einschliel3lich seiner Geldumschlagsdauer, und wenn sie fur Zwischenberichtszeitraume erstellt wird,
auch Informationen tber saisonale Schwankungen bei den Zahlungsmittelzufiissen und -abfltissen.

% Die KFR kann zusammen mit Informationen tber die Entwicklung der Verschuldung dazu verwendet
werden, die Finanzierungsquellen eines Unternehmens zu verstehen und zu erfahren, wie diese Quellen
im Laufe der Zeit genutzt wurden.

% Das Geschaft des Unternehmens zu verstehen ist sowohl flr die Beurteilung der Fahigkeit des
Unternehmens, seine Schulden zu bedienen, als auch fir Investitionsentscheidungen von Bedeutung.

* Investitionsausgaben der KFR werden genutzt, um die Kapitalintensitat eines Unternehmens zu beurteilen
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Kapitel 2: Nutzung der Kapitalflussrechnung ... (cont'd) DRSC

Ziel 1b: Periodenabgrenzungen einschatzen [Rn. 2.29-2.32]

% Die KFR kann zur Beurteilung von Periodenabgrenzungen verwendet werden. Dies kann beides
umfassen:
a) die Bewertung der Deckungsgleichheit (,closeness®) von Ertragen und Zahlungsmitteln (Ziel 1b.1)
o Solche Bewertungen konnen bei der Beurteilung helfen, wie reprasentativ Ertragskennzahlen
fur zukUnftige Ertrage sind.
o Informationen in der KFR liefern flr Prognosen zusatzlichen Mehrwert

b) die Bewertung der gegenwartigen Leistung eines Unternehmens (Ziel 1b.2)

o z.B. ob das Unternehmen Forderungen effektiver eintreiben kann und ob die
Vertragsverbindlichkeiten (,contract liabilities®) gestiegen oder gesunken sind (was auf einen
Anstieg/Riickgang der zukunftigen Einnahmen (oder Probleme bei der Vertragserfillung)

hindeutet)
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EFRAG DP Statement of Cash Flows ,—
Kapitel 2: Nutzung der Kapitalflussrechnung ... (cont'd) e

Ziel 1b: Periodenabgrenzungen einschatzen [Rn. 2.29-2.32]

+ KFR wird von einigen Nutzern verwendet, um zu bewerten, wie nachhaltig die ausgewiesenen Gewinne
sind (z.B. die Deckungsgleichheit mit den Zahlungsmitteln).

s KFR liefert Kreditgebern nutzliche Informationen zur Bewertung der Gesamtleistung des Unternehmens,
der Betriebsleistung und der Qualitat des Jahresergebnisses (im Sinne nachhaltiger Ertragskratft).

% KFR liefert Investoren nttzliche Informationen zur Bewertung der Gesamtleistung des Unternehmens und
der Betriebsleistung.
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EFRAG DP Statement of Cash Flows ,—
Kapitel 2 SReC

Fragen an die Konstituenten zu Ziel 1 und den dazugehdrigen Unterzielen?

Question 1 Objectives of the statement of cash flows
Chapter 2 of this DP lists objectives of the statement of cash flows, the most important being:

e evaluating the changes in net assets (Objective 1);

o understanding the entity’s business (Objective l1a);
o assessing closeness to cash (Objective 1b.1);

o assessing current performance of the entity (Objective 1b.2);

Do you agree with these objectives? Do you think there should be additional objectives?

Do you think that some objectives of the statement of cash flows are more important than others? If so,

which are more/less important?

FA FB - offentliche Sitzungsunterlage 34_06a J.-R. Kirchner




EFRAG DP Statement of Cash Flows ,—

Kapitel 2 Sy

Fragen an die Konstituenten zur Verwendung der Kapitalflussrechnung im Hinblick auf
das identifizierte Ziel 1 und die dazugehdrigen Unterziele?

Question 2 Usages of the statement of cash flows

In Chapter 2 the DP lists manners in which the statement of cash flows is used by primary users of the
financial statements. Are there additional manners of using the statement of cash flows than those listed?
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Kapitel 2: Nutzung der Kapitalflussrechnung ... (cont'd) DRSC

Ziel 2: Bewertung der Finanzstruktur des Unternehmens [Rn. 2.33-2.49]

+ KFR kann Informationen tber die Finanzlage eines Unternehmens liefern

o ermdoglicht es Investoren, zu verstehen, ob ein Unternehmen das Potenzial hat, zuklnftige
Zahlungsmitteliberschiisse zu generieren, die zur Erfullung der verschiedenen Arten von finanziellen
Verpflichtungen verwendet werden kdnnen,

o die Fahigkeit, Geld an Investoren auszuzahlen, und

o 0b das Unternehmen externe Finanzierungsquellen in Anspruch nehmen muss, um seine Geschéftstatigkeit zu
finanzieren.

+ Die Finanzlage eines Unternehmens wird durch die Darstellung der zugehorigen Zahlungsstréme ersichtlich, die in
betriebliche Geschaftstatigkeit, Investitionstatigkeit und Finanzierungstatigkeit unterteilt sind.

o wie ein Unternehmen die finanziellen Ressourcen in Form von Zahlungsmittelabflissen verwendet hat und wie ein
Unternehmen in der Lage watr, finanzielle Ressourcen in Form von Zahlungsmittelzuflissen aufzubauen.

o ermoglicht den Nutzern der Kapitalflussrechnung, die Liquiditat und die Solvenz eines Unternehmens zu bewerten.
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EFRAG DP Statement of Cash Flows ,—

Kapitel 2: Nutzung der Kapitalflussrechnung ... (cont'd) DRSC

Ziel 2: Bewertung der Finanzstruktur des Unternehmens [Rn. 2.33-2.49]

+ Die Finanzlage eines Unternehmens wird durch die Darstellung der zugehorigen Zahlungsstréme
ersichtlich, die in betriebliche Geschaftstatigkeit, Investitionstatigkeit und Finanzierungstatigkeit unterteilt

sind.

o zeigt, inwieweit ein Unternehmen finanzielle Ressourcen in Form von Zahlungsmittelabflissen
verwendet hat und wie es in der Lage war, finanzielle Ressourcen in Form von
Zahlungsmittelzuflissen zu generieren

o ermdglicht dadurch den Nutzern, die Liguiditat und die Solvenz eines Unternehmens zu beurteilen

s KFR wird zusammen mit anderen Informationen zur Beurteilung der finanziellen Stabilitat eines
Unternehmens, einschlief3lich seiner Kreditwtrdigkeit, herangezogen

o z.B., um zu beurteilen, ob ein Unternehmen gentigend Zahlungsmittelzufliisse generiert hat, um
seinen kurzfristigen und langfristigen Verbindlichkeiten nachzukommen.

o Wissenschatftliche Literatur zeigt, die Cashflow-Analyse ist der wichtigste Faktor fur
Kreditwtrdigkeitsentscheidungen
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EFRAG DP Statement of Cash Flows ,—
Kapitel 2: Nutzung der Kapitalflussrechnung ... (cont'd) e

Ziel 2: Bewertung der Finanzstruktur des Unternehmens [Rn. 2.33-2.49]

+ Kreditanalysten und Ratingagenturen bevorzugen in der Regel Kennzahlen auf Basis von EBIT und
EBITDA und weniger Zahlen aus der KFR

o Zahlen aus der KFR werden als alternative Bewertung des Rlckzahlungszeitraums in Betracht
gezogen. Bei dieser Alternative wird anstelle des EBITDA auch der operative Cashflow vor
Anderungen des Betriebskapitals (,Working Capital“) verwendet.

s Kapitalflussrechnung wird zur
a) Beurteilung der Liquiditat (Ziel 2a) und

b) Beurteilung der Solvenz (Ziel 2b) eines Unternehmens verwendet
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EFRAG DP Statement of Cash Flows ,—
Kapitel 2: Nutzung der Kapitalflussrechnung ... (cont'd) e

Ziel 2a: Beurteilung der Liquiditat [Rn. 2.41-2.45]

s Begriff ,Liquiditat® kann unterschiedlich verstanden werden:
a) wie leicht ein Vermdgenswert in Zahlungsmittel umgetauscht werden kann (Ziel 2a.1) oder

b) wie hoch der Betrag an Zahlungsmitteln oder liquiden Vermdgenswerten ist, Uber den ein
Unternehmen schnell verfiigen kann und der zur Erfillung seiner finanziellen Verpflichtungen
verwendet werden kann (Ziel 2a.2)

* In der IFRS-Literatur wird der Begriff ,Solvenz® nicht definiert, sodass nicht beurteilt werden kann, wie der
IASB ,Liquiditat® im Vergleich zu ,Solvenz® bewertet.

* In diesem Diskussionspapier wird Liquiditat als die Fahigkeit betrachtet, Verpflichtungen bei Falligkeit zu
erfullen, und zwar innerhalb eines klrzeren Zeithorizonts als bei der Beurteilung der Solvenz.
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Kapitel 2: Nutzung der Kapitalflussrechnung ... (cont'd) e

Ziel 2a: Beurteilung der Liquiditat [Rn. 2.41-2.45]

+ Die Beurteilung der Liquiditat erfolgt anhand von Liquiditatskennzahlen aus der Kapitalflussrechnung.

o erforderlich, da herkdmmliche Liquiditatskennzahlen die verfugbaren Zahlungsmittel, die einem
Unternehmen zur Erfillung seiner finanziellen Verpflichtungen zur Verfigung stehen, nicht
angemessen widerspiegeln

+ Relativ hoher Bestand an liquiden Mitteln kdnnte sich auch positiv auf die Solvenz und
Anpassungsfahigkeit eines Unternehmens auswirken

o auch grundlegend solide Unternehmen, kénnen ohne liquide Mittel nicht bestehen

o Liquide Mittel erzielen allerdings geringere Rendite als andere langerfristige Vermdgenswerte
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Kapitel 2: Nutzung der Kapitalflussrechnung ... (cont'd)

DRSC

Ziel 2a: Beurteilung der Liquiditat [Rn. 2.41-2.45]

s KFR gibt Auskunft Gber die Liquiditatsveranderungen in der Vergangenheit. Zukinftige Liquiditat wird
durch die Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten eines Unternehmens sowie durch seine festen
Verpflichtungen beeinflusst.

o Vvergangenheitsorientierte KFR kann fir sich genommen keine ausreichenden Informationen tber die
Liquiditatslage und das Liquiditatsrisiko liefern

o KFR kann jedoch Aufschluss darliiber geben, wie das Geschéaftsmodell des Unternehmens zur
Generierung von Zahlungsmitteln beitragt

s Studienergebnisse zeigen, dass Cashflow-Kennzahlen zur Liquiditatsbewertung (im Sinne der Erflllung
kurzfristiger finanzieller Verpflichtungen), Kennzahlen aus Bilanz und GuV sinnvoll erganzen kénnen.

o Vorteil der KFR, dass sie zahlungsorientierte Stromgrof3e(n) liefert, wahrend statische
Liquiditatskennzahlen auf Basis der Bilanz nur eine Zeitpunktbetrachtung darstellen
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Kapitel 2: Nutzung der Kapitalflussrechnung ... (cont'd) e

Ziel 2b: Beurteilung der Solvenz [Rn. 2.46-2.49]

s Begriff ,Solvenz” wird zum Teil unterschiedlich verstanden:

a) (Marktwert von) Vermdgenswerten im Verhaltnis zu den Verbindlichkeiten (wenn dieses Verhéltnis
kleiner als eins ist, ist das Unternehmen insolvent) (Ziel 2b.1) oder

b) die Fahigkeit des Unternehmens, seine Schulden bei Falligkeit zu begleichen (Ziel 2b),

s Gemal Ziel 2b bezieht sich Bewertung der Solvenz auf das Risiko, dass ein Unternehmen nicht in der
Lage ist, genigend Zahlungsmittel aufzubringen, bevor seine Schulden beglichen werden missen.

o Informationen uber die H6he, den Zeitpunkt und die Unsicherheit der zuklinftigen Zahlungseingange
und -ausgange eines Unternehmens sind daher bei der Bewertung der Solvenz nutzlich

o GuV bietet keine Informationen tUber den Zeitpunkt von Zahlungsstromen
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Kapitel 2: Nutzung der Kapitalflussrechnung ... (cont'd) DRSC

Ziel 2b: Beurteilung der Solvenz [Rn. 2.46-2.49]

s+ Bewertung der Solvenz scheint fur Kreditanalysten besonders relevant zu sein
y

s Anteilseigner haben vermutlich auch ein Interesse an diesen Informationen, da Eigenkapitalgeber bei
einer Insolvenz des Unternehmens wahrscheinlich noch mehr verlieren wiirden (als Kreditanalysten)

¢ Studienergebnisse zeigen,

o dass Kennzahlen auf Basis von Zahlungsstromen aus der betrieblichen Tatigkeit (,operative
Cashflow®) Uber die Informationen periodenbasierter Kennzahlen hinaus nutzlich zur Vorhersage von
Insolvenzen sind

o in Zeiten finanzieller Schwierigkeiten ist der ,operative Cashflow® ein besserer Indikator fur die
zukunftige Solvenz als die Kennzahlen der GuV

o Trotz ihrer Vergangenheitsorientierung liefert die Kapitalflussrechnung (KFR) tber die anderen
Bestandteile des Abschlusses hinaus wertvolle Informationen zur Solvenz

FA FB - offentliche Sitzungsunterlage 34_06a J.-R. Kirchner




EFRAG DP Statement of Cash Flows ,—
Kapitel 2 SReC

Fragen an die Konstituenten zu Ziel 2 und den dazugehdrigen Unterzielen?

Question 1 Objectives of the statement of cash flows
Chapter 2 of this DP lists objectives of the statement of cash flows, the most important being:

e assessing the entity’s financial structure (Objective 2);

o assessing liquidity (Objective 2a);

o assessing solvency (Objective 2b);

Do you agree with these objectives? Do you think there should be additional objectives?

Do you think that some objectives of the statement of cash flows are more important than others? If so,

which are more/less important?
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Kapitel 2 Sy

Fragen an die Konstituenten zur Verwendung der Kapitalflussrechnung im Hinblick auf
das identifizierte Ziel 2 und die dazugehdrigen Unterziele?

Question 2 Usages of the statement of cash flows

In Chapter 2 the DP lists manners in which the statement of cash flows is used by primary users of the
financial statements. Are there additional manners of using the statement of cash flows than those listed?
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Kapitel 2: Nutzung der Kapitalflussrechnung ... (cont'd) DRSC

Ziel 3: Bewertung der Agilitat/Anpassungsfahigkeit des Unternehmens [Rn. 2.50-2.56]

% Die Fahigkeit eines Unternehmens, auf Chancen und Risiken zu reagieren, verbessert sich, wenn
MalRnahmen ohne die Notwendigkeit zusatzlicher Kapitalbeschaffung umgesetzt werden konnen.

o ohne diese Fahigkeit kann ein Unternehmen langfristig nicht am Markt bestehen

s Ausfuhrliche Informationen zum aktuellen operativen Cashflow sind laut FASB hilfreich, da je héher der
Betrag der zukilinftigen Netto-Zahlungsmittelzuflisse aus dem operativen Geschaft ist, desto grof3er die
Fahigkeit des Unternehmens, unginstigen Veranderungen der Betriebsbedingungen standzuhalten.

o Informationen Uber die nach dem Schuldendienst verfiigbaren Zahlungsmittel konnen daher hilfreich
sein, um die Agilitdt und Anpassungsfahigkeit eines Unternehmens zu beurteilen

o Abschlussadressaten erwahnten das Ziel 3 gegentber EFRAG allerdings nur selten, und wenn,
dann nur im Zusammenhang mit der Beurteilung, ob zuséatzliche Finanzmittel fir das Wachstum des
Unternehmens bendétigt wirden.
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Kapitel 2: Nutzung der Kapitalflussrechnung ... (cont'd) DRSC

Ziel 3: Bewertung der Agilitat/Anpassungsfahigkeit des Unternehmens [Rn. 2.50-2.56]

% wissenschaftlichen Literatur weist darauf hin, dass fur Schuldenanalysten und Glaubiger Informationen
Uber die Liquiditat und die finanzielle Flexibilitat eines Unternehmens, insbesondere in Zeiten eines
schwierigen Zugangs zu den Kredit- und Anleihemarkten, fur Kreditentscheidungen wichtig sind

o Schuldenanalysten und Ratingagenturen brauchen aber Informationen flr zukunftsorientierte
Analysen, die in Abschllssen nur teilweise enthalten sind (z.B. fehlen Angaben zur Zuganglichkeit
und Struktur der liquiden Mittel, zur zeitlichen Struktur kunftiger Liquiditatsabflusse...)

% Eine Studie zeigte,

o dass die Darstellung der Zahlungsstrome Kreditgebern nttzliche Informationen liefert, um die
Fahigkeit eines Unternehmens zur Finanzierung von Anderungen in Umfang und Art der
Geschaftstatigkeit sowie zur Beschaffung externer Finanzmittel zu bewerten.

o dass Investoren die Kapitalflussrechnung als hilfreiche Informationsquelle zur Beurteilung der
Anpassungsfahigkeit eines Unternehmens an veranderte Bedingungen ansehen
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EFRAG DP Statement of Cash Flows ,—
Kapitel 2: Nutzung der Kapitalflussrechnung ... (cont'd) el

Ziel 3: Bewertung der Agilitat/Anpassungsfahigkeit des Unternehmens [Rn. 2.50-2.56]

s Wissenschatftliche Untersuchungen zeigen, dass Unternehmen bei positiven Veranderungen der
verfligbaren Zahlungsmittel eher bereit sind, Investitionen zu tatigen.
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EFRAG DP Statement of Cash Flows ,—
Kapitel 2 SReC

Fragen an die Konstituenten zu Ziel 3?

Question 1 Objectives of the statement of cash flows
Chapter 2 of this DP lists objectives of the statement of cash flows, the most important being:

e assessing the entity’s ability to affect the amounts and timing of cash flows in order to adapt to

changing circumstances and opportunities (Objective 3);

Do you agree with these objectives? Do you think there should be additional objectives?

Do you think that some objectives of the statement of cash flows are more important than others? If so,
which are more/less important?
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EFRAG DP Statement of Cash Flows ,—

Kapitel 2 Sy

Fragen an die Konstituenten zur Verwendung der Kapitalflussrechnung im Hinblick auf
das identifizierte Ziel 3?

Question 2 Usages of the statement of cash flows

In Chapter 2 the DP lists manners in which the statement of cash flows is used by primary users of the
financial statements. Are there additional manners of using the statement of cash flows than those listed?
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EFRAG DP Statement of Cash Flows ,—

Kapitel 2: Nutzung der Kapitalflussrechnung ... (cont'd) DRSC

Ziel 4. Beurteilung der Fahigkeit des Unternehmens, Zahlungsmittel und Zahlungsmittel-
aguivalente zu erwirtschaften [Rn. 2.57-2.72]

+ Fahigkeit eines Unternehmens Zahlungsmittel und Zahlungsmittel&aquivalente zu generieren, ist ein
wichtiger Teil der Informationen, die zur Beurteilung der Hohe, des Zeitpunkts und der Unsicherheit
kinftiger Netto-Zahlungsmittelzuflisse bendétigt werden. (Vgl. Conceptual Framework 1.20)

* Informationen Uber die Zahlungsstrome eines Unternehmens helfen Nutzern auch dabei, die Fahigkeit
des Unternehmens zu beurteilen, zukinftige Netto-Zahlungsmittelzuflisse zu generieren.

>

geeignet, zukinftige Zahlungsstrome eines Unternehmens zu prognostizieren, als es die aktuellen
Zahlungsstrome tun kénnten

s FASB (1978) hielt Informationen zu Gewinnen und deren Bestandteilen im Allgemeinen flr besser
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EFRAG DP Statement of Cash Flows ,—

Kapitel 2: Nutzung der Kapitalflussrechnung ... (cont'd) DRSC

Ziel 4. Beurteilung der Fahigkeit des Unternehmens, Zahlungsmittel und Zahlungsmittel-
aguivalente zu erwirtschaften [Rn. 2.57-2.72]

* Wissenschaftliche Untersuchungen zeigen,

o dass Zahlungsstrome (z.T. allein oder nur in Kombination mit anderen Abschlussbestandteilen)
natzlich sind, um die zukUnftigen Zahlungsstréme eines Unternehmens vorherzusagen

o dass die KFR zusatzliche Informationen zu den Daten in Bilanz und der GuV liefert

o dass die Informationen in der Kapitalflussrechnung fur dieses Ziel nutzlicher sind als Cashflow-
Schatzungen, die Abschlussadressaten aus Bilanz und GuV ableiten kdnnen

o dass es Anzeichen daflr gibt, dass Komponenten eines operativen Kern-Cashflows (wie
Verkéaufe, Kosten der verkauften Waren und allgemeine und Verwaltungskosten) fir zuknftige
Zahlungsstrome aussagekraftiger sind als der operative Nicht-Kern-Cashflow

% Einige wissenschaftliche Studien kommen zu dem Schluss, dass die Zahlen der Kapitalflussrechnung
in Zusammenhang mit dem Marktwert eines Unternehmens stehen und geeignet sind, diesen
Marktwert (oder dessen Veranderungen) zu erklaren.
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EFRAG DP Statement of Cash Flows ,—

Kapitel 2: Nutzung der Kapitalflussrechnung ... (cont'd) DRSC

Ziel 4. Beurteilung der Fahigkeit des Unternehmens, Zahlungsmittel und Zahlungsmittel-
aguivalente zu erwirtschaften [Rn. 2.57-2.72]

+ KFR ist geeignet, um zu Uberprifen, ob frihere Schatzungen von Zahlungsstromen korrekt waren

o Input an EFRAG zeigt, dass die in der KFR enthaltenen Informationen bei der Bewertung von
Unternehmen verwendet werden, beispielsweise auf der Grundlage des ,Free Cash Flow to
Equity” (zur Schatzung des ,Equity Value®) oder des ,, Free Cash Flow to the Firm* (zur
Schatzung des ,Enterprise Value®).

o Die KFR kann somit zur Analyse der operativen Zahlungsstrome und der ,Free Cash Flow"-
Generierung eines Unternehmens verwendet werden.

% Eigenkapitalanalysten verwenden haufig eigene Methoden zur Ermittlung und Schatzung von
Zahlungsstromen, zu denen auch die Rekonstruktion der Kapitalflussrechnung gehort.

o Informationen aus der Kapitalflussrechnung kbnnen zusammen mit Daten zur Entwicklung der
Verschuldung verwendet werden, um Veranderungen der Nettoverschuldung (von der Er6ffnungs-
zur Schlussbilanz) zu erklaren.
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EFRAG DP Statement of Cash Flows ,—

Kapitel 2: Nutzung der Kapitalflussrechnung ... (cont'd) DRSC

Ziel 4. Beurteilung der Fahigkeit des Unternehmens, Zahlungsmittel und Zahlungsmittel-
aguivalente zu erwirtschaften [Rn. 2.57-2.72]

* Input von Abschlussadressaten an EFRAG zeigt, dass sich flir die Schatzung zukunftiger
Zahlungsstrome haufig auf die GuV und die Bestandedifferenzenbilanz gesttitzt wird, ABER

o zusatzlich haufig die Investitionsausgaben (CapEx) aus der Kapitalflussrechnung verwendet
werden

% Aktienanalysten stutzen ihre Schatzungen zukunftiger Zahlungsstrome zwar nicht auf die
Kapitalflussrechnung, die Kapitalflussrechnung wird jedoch zur Beurteilung der Genauigkeit friherer
Schéatzungen zukinftiger Zahlungsstrome herangezogen.

o In KFR enthaltenen Informationen kbnnen daher das Vertrauen in die Prognose zukunftiger
Zahlungsstrome eines Unternehmens verbessern

% KFR wird verwendet, um bei der Schatzung zuklnftiger Zahlungsstrome einen Einblick in die Zukunft
des Unternehmens zu erhalten. Input an EFRAG deutet darauf hin, dass einige bei der Schatzung
zuktnftiger Zahlungsstrome Informationen Uber die nachhaltige Ertragskraft verwenden.

(= Querbezug zu Ziel 1)
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EFRAG DP Statement of Cash Flows ,—

Kapitel 2: Nutzung der Kapitalflussrechnung ... (cont'd) DRSC

Ziel 4. Beurteilung der Fahigkeit des Unternehmens, Zahlungsmittel und Zahlungsmittel-
aguivalente zu erwirtschaften [Rn. 2.57-2.72]

+ KFR kann auch zur Beurteilung der ,Finanzierung“ von Dividenden herangezogen werden.

o wird von Eigenkapitalanalysten genutzt, z.B. fur Berechnung der ,dividend coverage ratio”
(= operativer Cashflow / Dividendenzahlung)

s Zur Beurteilung der Fahigkeit eines Unternehmens, Zahlungsmittel zu erwirtschaften, wird gelegentlich
die Cash-Conversion-Rate” als alternative Leistungskennzahl herangezogen. Diese wird berechnet als
Verhaltnis der bereinigten ,Free Cash Flows" (vor Akquisitionen, Dividenden, Zinsen, Steuern und
Sonderposten) zum EBIT vor Sonderposten.

" Die ,Cash Conversion Ratio* (CCR) misst die Effizienz, mit der ein Unternehmen seinen Jahresuberschuss
in operativen Cashflow umwandeln kann.
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EFRAG DP Statement of Cash Flows

Kapitel 2: Nutzung der Kapitalflussrechnung ... (cont'd)

Ziel 4. Beurteilung der Fahigkeit des Unternehmens, Zahlungsmittel und Zahlungsmittel-

aguivalente zu erwirtschaften [Rn. 2.57-2.72]

DRSC

Informationen zu Investitionsausgaben (CapEx) in der KFR dienen auch dazu, zu beurteilen, ob ein
Unternehmen ausreichend investiert, um die erwartete Wachstumsrate realistisch zu erreichen.

Zudem wird die KFR genutzt, um abzuschatzen, ob ein Unternehmen in Zukunft mit Liquiditats-
problemen rechnen muss und ob zusatzliche Finanzierungskosten daher in zuktinftige Cashflow-
Schatzungen einbezogen werden sollten.

Fahigkeit des Unternehmens, aus dem operativen Geschéaft Zahlungsmittel zu generieren, in Europa
fur die Nutzer wichtiger geworden, um zuktinftige Cashflows abzuschétzen, nachdem viele
Unternehmen beschlossen haben, keine Marktprognosen mehr fur Investoren zu erstellen.

Eine wissenschatftliche Studie zeigte, dass die KFR von Kreditgebern und Investoren als nitzliche
Informationsquelle zur Vorhersage zukiinftiger Zahlungsstrome und zur Uberwachung des
Anlagevermoégens angesehen wird.
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EFRAG DP Statement of Cash Flows ,—

Kapitel 2 Sy

Fragen an die Konstituenten zu Ziel 4?

Question 1 Objectives of the statement of cash flows
Chapter 2 of this DP lists objectives of the statement of cash flows, the most important being:

e assessing the ability of the entity to generate cash and cash equivalents (Objective 4);

Do you agree with these objectives? Do you think there should be additional objectives?

Do you think that some objectives of the statement of cash flows are more important than others? If so,
which are more/less important?
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EFRAG DP Statement of Cash Flows ,—

Kapitel 2 Sy

Fragen an die Konstituenten zur Verwendung der Kapitalflussrechnung im Hinblick auf
das identifizierte Ziel 47?

Question 2 Usages of the statement of cash flows

In Chapter 2 the DP lists manners in which the statement of cash flows is used by primary users of the
financial statements. Are there additional manners of using the statement of cash flows than those listed?
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EFRAG DP Statement of Cash Flows ,—

Kapitel 2: Nutzung der Kapitalflussrechnung ... (cont'd) DRSC

Ziel 5: Vergleichbarkeit von Unternehmen, die verschiedene Bilanzierungs- und
Bewertungsmethoden fir dieselben Geschéaftsvorfalle und Ereignisse nutzen

[Rn. 2.73-2.76]

s Da die Berichterstattung tUber Zahlungsstrome grundséatzlich unabhéngig von den Periodenabgrenzungen
der Rechnungslegung ist, konnte die Kapitalflussrechnung genutzt werden, um die finanzielle Leistung
von Unternehmen zu vergleichen, selbst wenn diese unterschiedliche Bilanzierungsmethoden flr die
Gewinn- und Verlustrechnung sowie die Bilanz anwenden.

s Obwohl IAS 7 dies nicht explizit erwahnt, deutet es implizit darauf hin, dass die Kapitalflussrechnung
auch zur Aufdeckung von Bilanzpolitik (,Earnings Management®) genutzt werden kann.
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EFRAG DP Statement of Cash Flows ,—

Kapitel 2: Nutzung der Kapitalflussrechnung ... (cont'd) DRSC

Ziel 5: Vergleichbarkeit von Unternehmen, die verschiedene Bilanzierungs- und
Bewertungsmethoden fir dieselben Geschéaftsvorfalle und Ereignisse nutzen
[Rn. 2.73-2.76]

s Die Mdglichkeit, AbschlUsse zu vergleichen, die mit unterschiedlichen Anséatzen der Perioden-
abgrenzung erstellt wurden, stand bei den Abschlussadressaten, von denen EFRAG Riuckmeldungen
erhalten hat, nicht im Mittelpunkt. ABER:

o Im Zusammenhang mit Ziel 1 bereits erwahnt, dient die KFR dazu, einzuschatzen, ob der Umfang
der Periodenabgrenzungen (,acrruals®) ansteigt

o ein Grund fur den Anstieg konnte die Bilanzpolitik (,Earnings Management”) des Unternehmens sein

s Eine wissenschaftliche Studie zeigte, dass die Kapitalflussrechnung als nttzliche Informationsquelle flr
Kreditgeber und Investoren angesehen wird, um die Leistung eines Unternehmens mit der Leistung
anderer Unternehmen zu vergleichen.
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EFRAG DP Statement of Cash Flows ,—

Kapitel 2 Sy

Fragen an die Konstituenten zu Ziel 5?

Question 1 Objectives of the statement of cash flows
Chapter 2 of this DP lists objectives of the statement of cash flows, the most important being:

e comparing entities using different accounting treatments for the same transactions (Objective 5);

Do you agree with these objectives? Do you think there should be additional objectives?

Do you think that some objectives of the statement of cash flows are more important than others? If so,
which are more/less important?
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EFRAG DP Statement of Cash Flows ,—

Kapitel 2 Sy

Fragen an die Konstituenten zur Verwendung der Kapitalflussrechnung im Hinblick auf
das identifizierte Ziel 5?

Question 2 Usages of the statement of cash flows

In Chapter 2 the DP lists manners in which the statement of cash flows is used by primary users of the
financial statements. Are there additional manners of using the statement of cash flows than those listed?
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EFRAG DP Statement of Cash Flows

Kapitel 2: Fragen an die Konstituenten

DRSC

Question 1 Objectives of the statement of cash flows
Chapter 2 of this DP lists objectives of the statement of cash flows, the most important being:

e evaluating the changes in net assets (Objective 1);

o understanding the entity’s business (Objective la);
o assessing closeness to cash (Objective 1b.1);
o assessing current performance of the entity (Objective 1b.2);

e assessing the entity’s financial structure (Objective 2);

o assessing liquidity (Objective 2a);
o assessing solvency (Objective 2b);

e assessing the entity’s ability to affect the amounts and timing of cash flows in order to adapt to
changing circumstances and opportunities (Objective 3);
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EFRAG DP Statement of Cash Flows

Fragen an die Konstituenten DRSC

e assessing the ability of the entity to generate cash and cash equivalents (Objective 4);

e comparing entities using different accounting treatments for the same transactions
(Objective 5);

e assessing management’s stewardship (Objective 6);

o assessing management’s general performance (Objective 6a); and
o assessing management’s cash management (Objective 6b).
Do you agree with these objectives? Do you think there should be additional objectives?

As indicated in Chapter 4, solutions to some of the current issues with how the statement of cash flows is
prepared in accordance with IAS 7 may benefit the usefulness of the statement of cash flows for some
objectives while harm the usefulness of the statement for other objectives.

Do you think that some objectives of the statement of cash flows are more important than others? If so, which

are more/less important?
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Fragen an die Konstituenten DRSC

Question 2 Usages of the statement of cash flows

In Chapter 2 the DP lists manners in which the statement of cash flows is used by primary users of the

financial statements. Are there additional manners of using the statement of cash flows than those listed?
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